FONDS COMMUN DE PLACEMENT

Casino CONSEIL DE SURVEILLANCE

Le 19 mai 2006, le Conseil de Surveillance des Fonds communs de Placement d'entreprise s'est
réuni afin de faire le bilan au 31/12/2005 des différents fonds et d'examiner leur situation au
12/05/2006 en présence des gestionnaires NATEXIS INTEREPARGNE :

ACTIF DES FONDS AU 31/12/2005
170,9 millions d€ pour : 56.65 % en CAS « A », 4,39 % en CAS « D », 32.61 % en CAS « S »
et 6.35 % en CAS « R ».

PERFORMANCE DES FONDS AU 31/12/2005 depuis le 31/12/2004 :
CAS « A » -0.63 % CAS « D » + 2451 %
CAS «R » +992 % CAS « S » +2.14 %

INTERVENTIONS FO sur :

- une information « comment utiliser le transfert de fonds »
- le transfert CAS « A » disponible vers un autre fonds : impossible par internet
- difficultés d'accés a Internet, déconnexions intempestives

SOUSCRIPTIONS AU 30/12/2005 :

8 338 salariés ont effectué des versements volontaires pour un total net de 5,4 M€
dont 4,36 M€ en fonds CAS « A » abondés pour 1,89 ME€.

13 518 salariés ont souscrit au FCPE « Emily » pour un versement total net de 4,65 M€.

PARTICIPATION 2005 versée en 2006 :

On constate que 71 % de la participation a été versée en CAS « S ».

FO fait remarguer que ce constat est significatif. En effet, les salariés manguent d'informations
suffisantes pour choisir leur fonds de placement ; le fonds Casino Sécurité étant le choix par
défaut, c'est celui qui est privilégié.

Une plaquette d'information est en cours d'élaboration par le gestionnaire. Elle sera adressée a
chaque salarié.

A noter que lorsque la participation est inférieure a 80 €, elle est réglée directement au salarié.

PERFORMANCE DES FONDS AU 12/05/2006
CAS « A » +13.15 % CAS « D » +8.96 %
CAS « R » +3.35% CAS « S » + 0.96 %

Notre analyse :

Le fonds CAS « A » se porte bien depuis le début de |'année 2006, et ce, malgré la mise en
garde des investisseurs suite a lannonce au premier trimestre des résultats 2005 du Groupe
Casino. Les différentes mesures prises ont rassuré la communauté financiére sur la santé de
l'entreprise.

Le fonds CAS « D » reste un fonds « risqué » avec 100 % d'Actions Zone Euro. Son rapport
actuel rendement / risque doit le situer dans un choix de placement sur 10 ans.

Le rapport rendement / risque du fonds CAS « R » est celui qui semble étre le plus adapté a un
placement sur 5 ans.

Quant au fonds CAS « S », son rendement devrait se situer autour de 2.50 7% pour [année
2006.
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